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také do dluhopisovych ndstrojl v rémci celého svéta Datum zahdjeni nabizeni 20. bfezna 2017
- Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Typ fondu dynamicky smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzZK
150 (l)bjem fondu (NAV) 2 064,8 mil. CZK
' Uplata investi¢ni spolecnosti 1,5%
1,40 Vstupni poplatek 0%
1,30 Vystupni poplatek 0%
1,20 Vykonnostni poplatek 10%
1,10 Ukazatele
1,00 Pomér rizikovych ndstrojd 71,58%
0,90 Volatilita (p. a.) 7,23%
VaR (99%, 1M) 4,88%
0.80 PP AR Max. pokles 2293%
be\ N be\ N be\ N Q& N Q& N Q& RN Q& N Qb‘\”l' N Vynos do splatnosti - dluhopisovd &ast 391%
Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,30
™M 3M 6M YTD od vzniku Celkovy pocet pozic 49

-0,66% -0,27% 3,56% 1,45% 4,30% p.a./39,20%

2024 2023 2022 2021 2020 2019 Rizikova tfida (SRI)

1,71% 16,55% -12,25% 9,70% 3,51% 15,95% « Nizsi riziko Vyssi riziko —
Nejvétsi pozice v majetku fondu [ [ 2] 3 [ a] s | ¢ | 7|
SPDR S&P 500 ETF Trust 9,48%

Vanguard S&P 500 ETF 9,41% Doporuceny investicni horizont

Invesco QQQ Trust Series 1 7,00% L2 > > > > > > > 2 > 2 »
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 5,81% 0 3 5 8 10

Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,55%

Xtrackers MSCI Emerging Market 4,90%

SPDR Dow Jones Industrial Aver 3,27%

iShares Russell 2000 ETF 317%

iShares US Treasury Bond ETF 3,07%

Vanguard FTSE Emerging Markets 2,96%

Komentdr portfolio manazera

Globdlni akciovy index MSCI ACWI v prvnich dvou Unorovych dekdddch prevazné rostl a hned nékolikrdt posunul vzhiru své dosavadni historické
maximum. Ndsledné v3ak doslo k obratu a index oproti svému stavu ke konci ledna odepsal 0,7 procenta. Hlavnimi ddvody poklesu byla série
slabsich makroekonomickych dat z USA spolu s kroky nové americké administrativy. Z némi sledovanych trhl se v inoru opét nejvice dafilo
evropskym burzdm, zejména pak akciim zbrojarskych firem. S ohledem na nejistotu dalSiho vyvoje vSak investofi v uplynulém mésici ¢ast
prostiedkl presunuli do ,bezpecného pfistavu” ndstroj s fixnim vynosem. Index americkych stdtnich dluhopist Bloomberg US Treasury si tak v
unoru pfipsal k dobru vyraznd 2,2 procenta a jejich zapadoevropsky (Ci spiSe EUR) protéjSek 0,7 procenta. Tento vyvoj tahl vzhlru i ceny ceskych
stdtnich dluhopis(, které si ve stejném obdobi polepsily o 0,2 procenta. Pro nadchdzejici obdobi o¢ekdvéme na financnich trzich vétsi
rozkolisanost, zplsobenou obavami investor(i z dopad( celnich opatieni Donalda Trumpa na vykonnost ekonomik, inflaci a Urokové sazby, spolu
s obtizné se vyvijejicimi jednanimi o ukonceni valky na Ukrajiné.
Na dluhopisové strané portfolia béhem Unora nedoslo k podstatnéjSim zméndm. V rdmci akciové slozky portfolia doslo k mirné upravé
geografické alokace. Vzhledem k aktudlnimu relativné vysokému ocenéni americkych akcii byla odproddna ¢dst pozice na americké akcie, a
naopak navysena alokace na evropské akcie a akcie rozvijejicich se trhi, pfedevsim v Asii. Divodem také bylo relativné niz8i ocenéni evropskych
akcii a mirny optimismus ohledné moZznosti skonceni konfliktu na Ukrajiné. Oproti neutrdlni alokaci (70 % portfolia) zlstdvd akciovd slozka mirné
nadvdzena na urovni pfiblizné 73 %.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 28. 2. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni
spolecnost a.s.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné
investované &astky neni zarugena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investici, sd&leni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



